POVINNA NABIDKA PREVZETI
ZE STRANY SPOLECNOSTI PPF Arena 2 B.V. TYKAJICI SE SPOLECNOSTI
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, A.S.

PPF Arena 2 B.V., spoletnost zalozena dle prava Nizozemského kralovstvi, se sidlem
Strawinskylaan 933, 1077 XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, registrovana v obchodnim
rejstiiku Obchodni komory v Amsterdamu pod ¢. 59029765 (,,Navrhovatel), ¢ini v souladu se
zékonem ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti, v platném znéni (,,Zakon o nabidkach prevzeti‘
nebo ,,ZNP*), povinnou nabidku pievzeti v§em vlastnikim akcii vydanych spolec¢nosti Telefonica
Czech Republic, a.s. (v pribéhu doby zavaznosti dojde ke zméné obchodni firmy na O2 Czech
Republic a.s.), IC: 601 93 336 se sidlem Praha 4 - Michle, Za Brumlovkou 266/2, PSC 140 22,
Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiftku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 2322 (,,Spolecnost®), v souladu s § 35 odst. 1 Zékona o nabidkach k ptevzeti (,,Nabidka“),
nebot’ doslo ke vzniku nabidkové povinnosti.

Navrhovatel se na zakladé smlouvy o koupi akcii ze dne 5.11. 2013 stal s G¢innosti ke dni 28.1.2014
vlastnikem celkem 208 113 328 akcii Spole¢nosti se jmenovitou hodnotou 87 K¢ a 1 akcie
Spole¢nosti se jmenovitou hodnotou 870 K¢ (,,Transakce™), jez dohromady piedstavuji cca
65.93% podil na zakladnim kapitdlu Spolecnosti a (s ohledem na vlastni akcie v majetku
Spolecnosti) 67.08% podil na hlasovacich pravech ve Spolecnosti.

1. OSOBY SPOLUPRACUJICI S NAVRHOVATELEM

1.1.  Nasledujici osoby jsou v souladu s § 2 odst. 8 a § 10 odst. 1 pism. a) ZNP osobami
spolupracujicimi s Navrhovatelem (,,Spolupracujici osoby*):

a) PPF Arena 1 B.V., spole¢nost zaloZena dle prava Nizozemského kralovstvi, se sidlem
Strawinskylaan 933, 1077 XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, registrovana
vV obchodnim rejstiiku Obchodni komory v Amsterdamu pod ¢. 59009187 (,,PPF
Arena 1%), ktera vlastni 100% podil na zdkladnim kapitalu Navrhovatele a je proto
osobou ovladajici Navrhovatele. PPF Arena 1 nevlastni zadny podil na zakladnim
kapitalu Spole¢nosti;

b) PPF Group N.V., spole¢nost zalozena dle prava Nizozemského kralovstvi, se sidlem
Strawinskylaan 933, 1077 XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, registrovana
v obchodnim rejstiiku Obchodni komory v Amsterdamu pod ¢. 33264887 (,,PPF
Group®), ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu PPF Areny 1 a je tak osobou
nepiimo ovladajici Navrhovatele. PPF Group nevlastni zadny podil na zakladnim
kapitalu Spole¢nosti;

1.2. Informace o dalSich spolecnostech, které jsou soucasti skupiny, jejimz clenem je
Navrhovatel, lze  ziskat na  internetovych  strankach  skupiny  PPF
(http://www.ppfbanka.cz/cz/servis-pro-investory-a-analytiky/informacni-povinnosti/finan
cni-konglomerat.html).

2. UCASTNICKE CENNE PAPIRY, NA NEZ SE NABIDKA VZTAHUJE
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Tato Nabidka se vztahuje na vSechny kmenové akcie vydané Spolecnosti, forma: na
jméno, podoba: =zaknihovana, jmenovitd hodnota jedné akcie: 87 K¢, ISIN:
CZ0009093209, jejichz emisni kurs je plné splacen (,,Akcie®).

Na Akciich pfevadénych na Navrhovatele osobami, které Nabidku pfijmou, nesmi vaznout
zadné zastavni pravo, bremeno, pfedkupni pravo ani zadné jiné faktické nebo pravni
zatizeni nebo omezeni jakékoliv povahy. Akcie musi byt pfevedeny spole¢né se vSemi
pravy, ktera s nimi jsou nebo maji byt podle pfislusnych pravnich ptredpist a/nebo stanov
Spolecnosti spojena.

Akcie jsou vedené v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt, kterou vede
Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 14, 110 00 Praha 1, Ceska
republika, IC: 250 81 489 (,,Centralni evidence* a ,,Centralni depozitai).

NABIDKOVA CENA

Navrhovatel nabizi, Ze za podminek stanovenych v tomto nabidkovém dokumentu koupi
Akcie za cenu 295,15 K¢ za jednu Akcii (,,Nabidkova cena“).

Primérna cena ve smyslu ustanoveni § 43 odst. 3 Zakona o nabidkach ptevzeti Cini
302,76 K¢ za jednu Akcii. Primérnd cena za Akcie byla vypoctena jako vazeny pramér
Z cen, za které byly uskutecnény obchody s Akciemi na Burze cennych papirti Praha, a.s
ana RM-SYSTEM, &eské burze cennych papirti a.s. v dobé esti (6) mésict pied vznikem
nabidkové povinnosti Navrhovatele (tj. v dobé od 28. 7. 2013 do 28. 1. 2014).

Nabidkovd cena je stanovena na bazi prémiové ceny, kterd ve smyslu ustanoveni
§ 43 odst. 3 Zakona o nabidkach prevzeti ¢ini 295,15 K¢. Prémiova cena vychazi
Z nejvyssi ceny, za kterou Navrhovatel nabyl Akcie v poslednich dvanacti (12) mésicich
pfed vznikem nabidkové povinnosti. Jedinym takovym ptipadem bylo nabyti 208 113 328
kusti Akcii Navrhovatelem v ramci Transakce za 305,625 K¢ za jednu Akcii, pfi¢emz
prvni ¢ast kupni ceny ve vysi 255,625 K¢ za jednu Akcii byla splatnéd k datu vypotadani
Transakce a druha (odlozend) ¢ast kupni ceny v nominalni vysi 50 K¢ za jednu Akcii je
splatna v osmi stejnych splatkach po dobu ¢tyf (4) let od vypotadani Transakce.

Prémiova cena byla stanovena v souladu s posudkem znaleckého tstavu Deloitte Advisory
s.r.0. tak, aby odlozenou splatnost ¢asti kupni ceny V souladu s § 43 ZNP zohlediiovala.
Odlozena cast kupni ceny za Akcii v ramci Transakce je piepoctena na soucasnou hodnotu
k datu vypotadani Transakce, pficemz diskontni mira pro prevod odlozené ¢asti kupni
ceny na soucasnou hodnotu byla stanovena ve vysi naklada vlastniho kapitalu skupiny
spolec¢nosti tvofenych Spole¢nosti, Navrhovatelem a PPF Arena 1 S vyuzitim modelu
ocenovani kapitalovych aktiv. Cena byla dale zvySena o soucasnou hodnotu plateb za
dokumentarni akreditiv zajiStujici odlozené platby. Néklady vlastniho kapitalu jsou
souctem bezrizikové vynosnosti, soucinu koeficientu beta a prémie za trzni riziko, prémie
za riziko zem¢ a prémie za malou trzni kapitalizaci. Naklady vlastniho kapitalu se 1i$i pro
jednotlivé splatky a pohybuji se v rozmezi, které vyplyva z riizné doby splatnosti. Vypocet
je proveden na zaklad¢ informaci znamych k datu podpisu smlouvy o koupi akcii, tj. 5. 11.
2013.
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Navrhovatel mtize vysi Nabidkové ceny v pribéhu Doby zavaznosti zménit tak, aby
zménéna vysSe Nabidkové ceny byla pro adresaty Nabidky vyhodnéjsi. Takovato
vyhodnéjs$i zména Nabidkové ceny se projevi také ve Smlouvach (jak jsou definovany
nize), které jiz byly na zaklad¢ Nabidky uzavieny.

DOBA ZAVAZNOSTI, AGENT PRO AKCEPTACI A VYPORADANI

Nabidka je zavaznd a adresati ji mohou pfijmout ve lhiité 4 tydnt od jejiho zvetejnéni,
tj.od 2. 6. 2014 do 30. 6. 2014, jez muze byt prodlouzena v souladu se Zakonem o
nabidkéach pievzeti (,,Doba zavaznosti®).

Navrhovatel povéfil spoleénost PPF banka a.s., IC: 471 16 129, se sidlem Praha 6,
Evropska 2690/17, PSC 160 41, Ceska republika (,,Agent”), kterd je obchodnikem
S cennymi papiry, aby za Navrhovatele jednala v procesu akceptace Nabidky a také jako
ucastnik Centralniho depozitafe pii vypotradavani prevodli Akcii a poskytovani protiplnéni
za prevedené Akcie.

Agent neni védzan jakymikoliv zavazky, které mohou vznikat ze Smluv (jak jsou
definovany nize) nebo v souvislosti s nimi. Pro vylou€eni jakychkoliv pochybnosti se
vyslovné uvadi, ze Agent nepiebird ani neruci za zavazky ¢i povinnosti Navrhovatele
vyplyvajici z Nabidky nebo vzniklé v souvislosti s ni.

Agent je opravnén (nikoliv vS8ak povinen) poskytovat rady ohledné mechanismu ¢i procesu
ptijeti Nabidky.

PRIJETI NABIDKY A UZAVRENI SMLOUVY

Drzitel Akcii vedeny v Centralni evidenci, ktery mé zajem Nabidku ve vztahu k jeho
Akciim pfijmout (,,Zajemce o prodej akcii), pfiyme Nabidku tak, ze fadné
podepise a doru¢i Agentovi pisemné ozndmeni obsahujici vSechny nezbytné nélezitosti
uvedené v ¢lancich 5.3. a 5.4. nize s tim, Ze oznameni bude provedeno na formulafi, ktery
je Zajemcum o prodej akcii k dispozici bud’ v pobocce Agenta na adrese: PPF banka a.s.,
Klientské centrum Praha, Office Park Kav¢i Hory, Na Hiebenech I1 1718/10, 140 00 Praha
4, Ceska republika nebo ke stazeni na internetovych strankach Navrhovatele:
www.ppfarena2.eu (,,Oznameni 0 akceptaci®), a bude doru¢eno Agentovi zpusobem
a ve lhité stanovené v ¢lanku 5.6. nize.

Zajemcum o prodej akcii se doporucuje, aby pro vyplnéni Oznameni o akceptaci pouzili
editovatelny formulaf na internetovych strankach Navrhovatele: www.ppfarena2.eu, ktery
je mozné po vyplnéni vytisknout.

Oznameni o akceptaci musi obsahovat alespon nasledujici udaje:
a) jednozna¢né vyjadreni ville Zajemce o prodej akcii, Ze Nabidku bezpodmineéné a bez
vyhrad pfijima;

b) identifika¢ni udaje Zajemce o prodej akcii, tedy:
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d)

(i) v pripadé fyzickych osob: jméno a pfijmeni, rodné ¢islo nebo u osob, jeZ nejsou
ceskymi obc¢any, Cislo pasu spolu s datem narozeni, ndhradni identifika¢ni Cislo
(NID) (pokud bylo Centralnim depozitafem ptidéleno), adresu, telefonni a/nebo
faxové ¢islo a/nebo e-mailovou adresu;

(ii) v piipadé pravnickych osob: obchodni firmu, identifikaéni &islo (IC), nahradni
identifika¢ni ¢islo (NID) (pokud bylo Centralnim depozitafem piidéleno), sidlo,
jména osob opravnénych za Zajemce o prodej akcii jednat, které podepsaly
Oznameni o akceptaci, telefonni a/nebo faxové ¢islo a/nebo e-mailovou adresu);

nazev a kéd Ucastnika (jak je definovan v ¢lanku 6.2. nize), jestlize sdm Zajemce o
prodej akcii neni ucastnikem Centralniho depozitare;

pocet a identifikace (ISIN) Akcii drzenych Zajemcem o prodej akcii, na které se piijeti
Nabidky vztahuje.

K Oznameni o akceptaci je nutné ptiloZit nasledujici ptilohy:

a)

b)

v piipad¢, ze je Nabidka pfijata a Oznameni o akceptaci u¢inéno prostrednictvim
zmocnénce: original nebo ovétena kopie plné moci s ovéienym podpisem zmocnitele;

v ptipadé, ze je Zajemce o prodej akcii nebo zmocnénec podle bodu (a) vyse
pravnickou osobou: origindl nebo ovéfend kopie aktudlniho vypisu z obchodniho
rejstiiku Zajemce o prodej akcii a/nebo zmocnénce podle bodu (a) vyse (dle situace)
nebo listiny obdobné povahy (které jsou relevantni podle ptislusného prava), které
potvrzuji, Ze osoba, kterd podepsala Ozndmeni o akceptaci, popt. plnou moc pod
bodem (a) vyse, je opravnéna jednat jménem a zavazovat Zajemce o prodej akcii
a/nebo zmocnénce podle bodu (a) vyse. Takovy vypis nesmi byt v dobé doruceni
Agentovi starsi tii (3) mésict; a

potvrzeni Ucastnika 0 piijeti pokynu k predani P¥ikazu Centralnimu depozitaii (jak je
Ucastnik a Piikaz definovan niZe v ¢lanku 6.2.), podepsané osobou opravnénou
zastupovat Udastnika (,,Potvrzeni).

Datum poftizeni vypisu z obchodniho rejstiiku nebo obdobné listiny musi pfedchazet
datu podepsani Oznameni o akceptaci. Vypis z obchodniho rejstiiku a jiné listiny musi
byt v pfipadé zahrani¢nich (jinych nez ¢eskych) pravnickych osob opatieny apostilou
nebo superlegalizaéni dolozkou (pokud pfislusnd mezinarodni smlouva uzaviena
s Ceskou republikou nestanovi jinak) tak, aby mély v Ceské republice povahu vefejné
listiny.

Oznameni o akceptaci spole¢né se vSemi pozadovanymi piilohami musi byt Agentovi

doruceno v originale nebo jako ovétend kopie. Podpis Zajemce o prodej akcii nebo osob za
Zajemce o prodej akcii jednajicich na Oznameni o akceptaci musi byt ufedné

oveéfen a Vv ptipade, ze Zajemce o prodej akcii neni Ceskou osobou (fyzickou ¢i pravnickou)

musi byt ovéfeni opatfeno apostilou, piipadné superlegalizovano (pokud piislusna

mezinarodni smlouva uzaviena s Ceskou republikou nestanovi jinak) tak, aby mélo
v Ceské republice povahu tiedniho ovéfeni podpisu. VSechny dokumenty, které je
Zajemce o prodej akcii povinen Agentovi dorucit, musi byt vyhotoveny v ¢eském nebo
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anglickém jazyce, piipadné musi byt tfedné pielozeny do ¢eského nebo anglického jazyka.

V piipadé pfijeti Nabidky je nutné dorucit Oznadmeni o akceptaci vcetné¢ vsSech
pozadovanych priloh takto: (i) pokud je Zajemce o prodej akcii fyzickou osobou, tak na
adresu MTO, P.O. Box 333, Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6, Ceska republika, a (ii)
pokud je Zajemce o prodej akcii pravnickou osobou, tak na adresu MTO, P.O. Box 288,
Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6, Ceska republika, a to prostfednictvim doporudené
poSty s oznaCenim obalky , TELEFONICA® tak, aby Oznameni o akceptaci doslo
Agentovi nejpozdéji v posledni den Doby zavaznosti do 16:00 hod.

Smlouva o pfevodu Akcii bude mezi Navrhovatelem a Zajemcem o prodej akcii uzaviena
okamzikem doruceni tadné vyhotoveného Ozndmeni o akceptaci spolecné se vSemi
pozadovanymi ptilohami Agentovi v prubéhu Doby zavaznosti (,,Smlouva®).

Doruceni neuplného a/nebo nespravného Oznameni o akceptaci a/nebo doruceni
Oznameni o akceptaci, u kterého chybi nékteré pozadované ptilohy a/nebo Oznameni
0 akceptaci, ve kterém je akceptace Nabidky vazana na podminku (dle situace) Agentovi,
muze byt na zékladé vlastniho uvazeni Agenta povazovano za neplatné a nezakladajici
fadné a ucinné piijeti Nabidky pokud (i) Agent informuje Zajemce o prodej akcii
o0 neplatnosti jeho akceptace v souladu s ¢lankem 10.1. niZe, a to nejpozdéji do jednoho (1)
meésice po uplynuti Doby zavaznosti na adresu nebo ¢islo faxu nebo emailovou adresu dle
udaja v ptislusném Oznameni o akceptaci (jsou-li uvedeny), a (ii) Zajemce o prodej akcii
vadu Oznameni o akceptaci neodstrani v Dob¢ zavaznosti piesto, ze k tomu byl Agentem
vyzvan, pticemz tato podminka dle (ii) se uplatni jen tehdy, byl-li Agent dle tohoto ¢lanku
5.8 povinen vyzvat Zajemce o prodej akcii k odstranéni vady v Oznameni o akceptaci.

Agent vyzve Zajemce o prodej akcii k odstranéni vady Oznameni o akceptaci, pokud mu
bude takové vadné Oznameni 0 akceptaci doruceno nejpozdéji 7 dni pted koncem Doby
zavaznosti.

Pro vylou€eni pochybnosti se vyslovné stanovi, Ze pozadavky na uzavieni Smlouvy
stanovené v ¢lanku 5.7. vySe se maji za splnéné a Smlouva se ma za fadné¢ uzavienou v
ptipad¢, kdy je Zajemce o prodej akcii informovan o uzavieni Smlouvy v souladu
s ¢lankem 10.1. niZze. Oznameni o akceptaci Nabidky, které obsahuje dodatek nebo
odchylku od podminek smlouvy o pfevodu Akcii tak, jak jsou tyto stanoveny Nabidkou,
neni piijetim Nabidky.

Agent je dale opravnén vyzvat Zajemce o prodej akcii k doplnéni nebo opétovnému podéani
Oznameni o akceptaci a/nebo piiloh, které maji byt s Oznadmenim o akceptaci Agentovi
doruceny (dle situace).

V ptipadé€, ze Oznameni o akceptaci je Agentovi doruc¢eno az po skonceni Doby zédvaznosti
a zaroven toto Oznameni o akceptaci spliluje ostatni pozadavky na fadny vznik Smlouvy,
bude takové Ozndmeni o akceptaci povazovano za nabidku k uzavieni Smlouvy Zajemcem
o prodej akcii, kterou mize Navrhovatel ¢i na jeho pokyn Agent ve lhiuté deseti (10)
Pracovnich dnti od jejiho doruceni akceptovat.

Zajemce o prodej akcii nese veskeré své vydaje vynalozené v souvislosti s piijetim
Nabidky a pfevodem Akcii a neni opravnén pozadovat po Navrhovateli jejich uhrazeni.
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Pro vylouceni jakychkoliv pochybnosti se vyslovné stanovi, Ze tento nabidkovy dokument
je nedilnou soucasti kazdé Smlouvy.

PREVOD AKCII A VYPORADANI

Pfevod Akcii bude vypotradan prostiednictvim Centralniho depozitafe podle a v souladu
s platnym znénim Pravidel vyporadaciho systému Centralniho depozitafe a v souladu
s dalsimi pravidly a piedpisy Centralniho depozitaie (,,Pravidla“). Zajemce o prode;j akcii,
ktery neni ucastnikem Centralniho depozitafe a souasné nemd uzavienou potfebnou
smlouvu s ucastnikem Centralniho depozitare, ji pro piijeti této Nabidky musi uzaviit.

Prevod Akcii dle Smlouvy bude v Centralnim depozitaii vyporadan ve vypotradacim cyklu
na zaklad¢ sparovani a vyporadani ptikazu k pievodu téchto Akcii (,,PFikaz®), ktery bude
Centralnimu depozitaii ptedan ze strany obchodnika s cennymi papiry nebo jiného
Gicastnika Centralniho depozitafe prislusného Zajemce o prodej akcii (,,Utastnik),
s odpovidajicim piikazem k nakupu Akcii pfedanym Centralnimu depozitati Agentem.
Zajemci o prodej akcii, jez jsou piimo uGcastniky Centralniho depozitaie, mohou Ptikazy
pfedavat sami. V takovém piipad€ se ustanoveni tohoto dokumentu vztahujici se na
Ugastniky, pouZiji obdobné i na tyto Zajemce o prodej akcii.

Zajemce o prodej akcii preda svému Ugéastnikovi pokyn k podani P¥ikazu Centralnimu
depozitafi nejpozdéji tak, aby Potvrzeni o jeho pfijeti mohlo tvofit pfilohu Oznameni
0 akceptaci podle ¢lanku 5.4. f4dné a vCas doruen¢ho Agentovi. Ke sparovani Piikazu
ve vypofadacim systému Centralniho depozitafe S piikazem Agenta (jednajiciho dle
pokynu Navrhovatele) k nakupu Akcii dojde po fadném uzavieni Smlouvy a k vyporadani
pfevodu dojde dne 14. 8. 2014 (,,Den vyporadani®), tj. po uplynuti 45 dni ode dne
predpokladaného skonceni Doby zavaznosti. Zajemce o prodej akcii zajisti, aby Piikaz (i)
obsahoval vSechny udaje nezbytné k fadnému a vcasnému vypoiradani piikazi v
Centralnim depozitafi (véetné, nikoliv vSak vylu¢né (a) ISIN: CZ0009093209; (b) kod
Agenta v Centralnim depozitafi: 871 (c) den 14. 8. 2014 jako Den vypotadani), a (d)
identifikacni tidaj Zajemce o prodej akcii (tj. v piipadé fyzickych osob: jméno a piijmeni,
rodné Cislo nebo u osob, jez nejsou Ceskymi obCany, ¢islo pasu spolu s datem narozeni; v
ptipadé pravnickych osob: obchodni firmu a identifika¢ni &islo (IC) nebo jeho ekvivalent
podle ciziho prava, nejde-li o ¢eskou pravnickou osobu; a pokud bylo Centralnim
depozitatem ptidéleno, pak u fyzickych i pravnickych osob vzdy i nahradni identifikacni
Cislo (NID)); (i) byl vyhotoven v souladu s timto nabidkovym dokumentem; (iii) byl pIné
v souladu s Oznamenim o akceptaci, (iv) byl do vypofadaciho systému Centralniho
depozitafe zadan tak, aby se sparoval s jiz zadanym odpovidajicim piikazem Agenta (tj.
Agent zadava piikaz jako prvni a Udastnik zadavajici Piikaz za Zajemce o prodej akcii
jako druhy), a (v) nebyl do okamziku sparovani s ptikazem Agenta, resp. vyporadani
pievodu na zakladé takto sparovaného ptikazu, zruSen.

Agent je opravnén piedat piikaz k pfevodu Akcii Centrdlnimu depozitafi sam ihned po
uzavieni Smlouvy podle ¢lanku 5.7. Agent v ptikazu Centralnimu depozitafi, podle
piedchozi véty, uvede vSechny udaje nezbytné k fadnému a v€asnému vypotadani ptikaz
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v Centralnim depozitaii (vcetné€, nikoliv vSak vylucné (a) ISIN: CZ0009093209; (b) kod
Utastnika, kterého Zajemce o prodej akcii uvedl v Oznameni o akceptaci (c) Den
vypotradani 14. 8. 2014, a (d) identifika¢ni udaj Zajemce o prodej akcii (tj. Vv piipadé
fyzickych osob: jméno a piijmeni, v ptipad¢ pravnickych osob: obchodni firmu).

Pokud dojde ze strany Zajemce o prodej akcii k poruseni jakékoliv povinnosti uvedené
v ¢lanku 6.3. vyse, bude Navrhovatel opravnén (nikoliv vSak povinen) povétit Agenta, aby
nepiedal odpovidajici ptikaz k nakupu Akcii od Zajemce o prodej akcii, popf. sam Agent
bude opravnén odmitnout takovy piikaz pfedat. V pftipad¢ jakékoliv ujmy vzniklé
Navrhovateli v disledku poruseni jakékoliv povinnosti uvedené v ¢lanku 6.3., netiplnosti
nebo nespravnosti udaji uvedenych v Ptikazu, nebo ptredani Piikazu, ktery neni plné
Vv souladu s tdaji v Oznameni o akceptaci, bude Zajemce o prodej akcii povinen takovou
ujmu Navrhovateli v plné vysi nahradit.

Zajemci o prodej akcii se doporucuje ovéftit, Ze Akcie, na které se vztahuje jeho Oznameni
0 akceptaci, jsou jeden (1) Pracovni den bezprostiedné piedchazejici Dni vyporadani
pfipraveny na piislusném uctu k pfevodu na Navrhovatele. Obdobné bude postupovat
Navrhovatel tak, aby penézni prostiedky potiebné k tihradé za prevod Akcii v rozsahu
vSech uzavienych Smluv byly pfipraveny jeden (1) Pracovni den bezprostfedné
predchézejici Dni vypofadani. Odpovidajici penézni protiplnéni za ptevod Akcii bude
hrazeno proti dodani Akcii v souladu s Pravidly.

Udaje Navrhovatele pro vypotadani v Centralnim depozitafi jsou nasledujici: Ucastnik:
PPF banka a.s; Kod ucastnika v Centralnim depozitaii: 871.

PROHLASENI A ZARUKY ZAJEMCE O PRODEJ AKCII

Podpisem Oznameni o akceptaci Zajemce o prodej akcii viaci Navrhovateli a Agentovi
ke dni podpisu takového Oznameni o akceptaci, stejné jako ke dni pfevodu Akcii na
Navrhovatele, nebo ke dni, kdy ma k takovému pifevodu v souladu s timto nabidkovym
dokumentem dojit, prohlasuje a zaruCuje, ze: (i) vSechny informace v Oznameni
0 akceptaci a ve vSech pozadovanych pfilohach jsou uplné, spravné a nejsou zavadéjici;
(i1) Zajemce o prodej akcii podle piislusného prava fadné existuje a ma plnou zptsobilost
a veskera opravnéni k tomu, aby pfijal Nabidku, vyhotovil Oznameni o akceptaci a pievedl
Akcie, ve vztahu k nimz Nabidku pfijal; (iii) zavazky plynouci pro Zajemce o prodej akcii
ze Smlouvy jsou platné, ucinné, pro Zajemce o prodej akcii zdvazné a vic¢i nému pravné
vymahatelné; (iv) Zajemce o prodej akcii je vlastnikem Akcii, ve vztahu k nimz Nabidku
ptijal, a je jako takovy evidovan v piislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt;
(V) Akcie, ve vztahu k nimz byla Nabidka pfijata, jsou plné splaceny a nevazne na nich
z4dné zastavni pravo, bfemeno, predkupni pravo ani zaddné jiné faktické nebo pravni
zatizeni nebo omezeni jakékoliv povahy ve prospéch tfeti osoby, a jsou prevadény
spole¢né se vSemi pravy, ktera s nimi jsou nebo maji byt spojena dle ptislusného pravniho
fadu a/nebo stanov Spolec¢nosti; a (vi) Ptikaz je vyhotoven plné€ v souladu s Oznamenim
0 akceptaci (ke dni pfevodu Akcii na Navrhovatele, nebo ke dni, kdy ma k takovému
pievodu v souladu s timto nabidkovym dokumentem dojit). Zajemce o prodej akcii se
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zavazuje zajistit, ze vySe uvedena prohlaseni a zaruky budou pravdiva, uplnd a
nezavadéjici ke kazdému dni, kdy budou Zajemcem o prodej akcii ¢inéna.

Zajemce o prodej akcii, ktery ucinil prohlaSeni, zarucil se a souhlasil s vySe uvedenym
v ¢lanku 7.1., se v piipad¢ vzniku Skody zplisobené porusenim jakéhokoliv takového
prohlaseni nebo zaruky uvedené v ¢lanku 7.1. a/nebo v souvislosti s takovym porusenim,
zavazuje Navrhovateli a/nebo Agentovi v pIné mife nahradit vzniklou Gjmu.

ZRUSENI PRIJETI NABIDKY, ODSTOUPENiI OD SMLOUVY ZAJEMCEM O
PRODEJ AKCII

Kazdy, kdo pfijal Nabidku, je opravnén toto pfijeti zruSit, dojde-li zruSeni Agentovi
nejpozdéji soucasné s doru¢enim Oznameni o akceptaci v souladu s ¢lankem 5.6. vyse.

Kazdy, kdo pfijetim Nabidky uzavie Smlouvu, je opravnén od takové Smlouvy do konce
Doby zavaznosti odstoupit za predpokladu, Zze Agentovi pied uplynutim Doby zavaznosti
av souladu s ¢lankem 5.6. vySe doruc¢i ozndmeni o odstoupeni na formuléfi, jez je
k dispozici bud’ v pobo¢ce Agenta na adrese: PPF banka a.s., Klientské centrum Praha,
Office Park Kav¢i Hory, Na Hiebenech 11 1718/10, 140 00 Praha 4, Ceska republika, nebo
na internetovych strankach Navrhovatele (www.ppfarena2.eu). Oznameni o odstoupeni
musi byt podepsano opravnénymi osobami a jejich podpisy na oznameni musi byt Gfedné

ovéefeny. Na odstoupeni ucinéné v rozporu s timto odstavcem nebude bran zietel a platnost
a ucinnost Smlouvy jim nebude jakkoliv dotCena.

Pokud opravnéni osob, které podepsaly ozndmeni o odstoupeni, zavazovat a jednat za
osobu, jez uzaviela Smlouvu s Navrhovatelem (je-li relevantni), nevyplyva z dokumentt
dorucenych Agentovi spolu s Ozndmenim o akceptaci, jak je vyzadovano vyse, musi byt
oznameni o odstoupeni doruc¢eno spolu s dokumenty, které toto opravnéni podepsanych
osob prokazuji. Clanky 5.4 a 5.5 se pouziji pfiméfeng.

Pti platném odstoupeni od Smlouvy bude zruSeni vypotadani ptevodu piislusnych Akcii
podléhat Pravidlim. V ptipad¢, Ze pted platnym odstoupenim od Smlouvy jiz k vyporadani
ptfevodu Akcii doslo nebo zruseni vyporadani jiz neni mozné, jsou Navrhovatel (a/nebo
Agent na zaklad¢ povéteni Navrhovatele) a druhd smluvni strana Smlouvy, od které bylo
odstoupeno, povinni spolupracovat tak, aby doslo bez zbyte¢ného odkladu k zpé&tnému
vypotadani takovych Akcii. V takovém ptipadé nese Navrhovatel a druhd smluvni strana
Smlouvy, od které¢ bylo odstoupeno, néklady, jez jim vzniknou v disledku provedeni
téchto tkon.

ODSTOUPENI OD SMLUV ZE STRANY NAVRHOVATELE
Navrhovatel je opravnén od jednotlivych Smluv odstoupit v ndsledujicich ptipadech:

a) pokud dojde k uzavieni Smlouvy, piestoze bylo Oznameni o akceptaci neuplné,
nespravné nebo podminéné a/nebo nebyly v souladu s timto nabidkovym dokumentem
spolu s Oznamenim o akceptaci doruceny vSechny pozadované ptilohy a tyto vady
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nebyly odstranény ani postupem podle ¢lanku 5.8. (je-li relevantni);

b) Zajemce o prodej akcii porusi jakoukoliv povinnost upravenou vyse v ¢lanku 6.3.
a/nebo z divodu na strané Zajemce o prodej akcii nedojde v Den vyporadani
k pfevodu Akcii ptislusnym Zajemcem o prodej akcii na Navrhovatele; nebo

€) jakékoliv prohlaSeni ¢i zaruka uvedena vyse v ¢lanku 7.1. se ukaze jako nepravdiva,
neuplna nebo zavadéjici.
Odstoupeni od Smlouvy ze strany Navrhovatele bude provedeno pisemnym ozndmenim,

které bude doruceno Zajemci o prodej akcii na adresu nebo faxové c¢islo (pokud bylo
uvedeno) uvedené v Oznameni o akceptaci.

UVEREJNENI VYSLEDKU NABIDKY

Oznameni o uzavieni Smlouvy, od které nebylo v pritbéhu Doby zavaznosti odstoupeno,
nebo rozhodnuti Agenta o neplatnosti a neucinnosti piijeti Nabidky bude pfislusnému
Zajemci o prodej akcii nebo jeho zastupci oznameno Agentem postou, faxem nebo
emailem na adresu, faxové ¢islo nebo emailovou adresu dle tidajii v Oznameni o akceptaci
(jsou-li uvedeny) nejpozdéji do jednoho (1) mésice po uplynuti Doby zavaznosti.

Vysledky Nabidky budou Navrhovatelem uvetejnény v souladu s § 31 Zakona o nabidkach
prevzeti bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Doby zdvaznosti v deniku Hospodaiské
noviny a na internetovych strankach Navrhovatele (www.ppfarena2.eu).

ZDROJE A ZPUSOB FINANCOVANI

Nabyti Akcii v rdmci Nabidky bude hrazeno z prostfedkii, které Navrhovateli poskytne
syndikat bank v ¢ele se Société Générale CIB v ramci syndikovaného uvéru s celkovym
uvérovym ramcem 2,288 mld. EUR, jehoz soucasti je také zavazek syndikatu bank
poskytnout penézni prostiedky v dostatecné vysi pro ucely nabyti Akcii v ramci Nabidky.
V pfipad¢, ze bude mit Navrhovatel v okamziku vypotadani Nabidky k dispozici vlastni
zdroje financovani, mohou byt prioritné pouzity tyto vlastni zdroje.

PRAVIDLO PRULOMU

S ohledem na skutecnost, ze valnd hromada Spolecnosti nepfijala jakékoliv rozhodnuti
0 tom, Ze se na Spole¢nost uplatni pravidlo prilomu, neni odskodnéni v disledku pouziti
pravidla prilomu v ramci Nabidky relevantni.

ROZHODNUTI EVROPSKE KOMISE

V navaznosti na oznameni podané PPF Group ze dne 9. 12. 2013 o nabyti kontroly nad
Spolecnosti, zahgjila Evropska Komise postup dle Natizeni Rady (ES) ¢. 139/2004
(,,Narizeni o fuzich®). Na zakladé¢ prezkumu tohoto oznameni Evropska Komise
v rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ke sp. zn. COMP/M.7113 uvedla, ze pfedmétna transakce
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spada do pusobnosti Nafizeni o fizich a do ptsobnosti ¢l. 5 pism. b) Sdéleni komise o
zjednoduSeném postupu ohledné¢ nékterych spojovani podle Natizeni o fuzich (,,Sdéleni*).
Z diivodii vymezenych ve Sdéleni se Evropska Komise rozhodla nebranit ozndmené
transakci a v souladu s ¢l. 6 odst. 1 pism. b) Natizeni o fuzich ji prohlasila za sluc¢itelnou se
spole¢nym trhem a Dohodou 0 evropském hospodaiském prostoru.

UCEL NABIDKY A ZAMERY NAVRHOVATELE TYKAJICi SE BUDOUCI
CINNOSTI SPOLECNOSTI

Navrhovatel je sou¢asti skupiny PPF, ktera se po dlouhodobém zvazovani moznosti vstupu
na telekomunikaéni trh rozhodla ziskat majoritni podil ve Spole¢nosti, pfednim
telekomunika&nim operatorovi ptisobicim na trhu v Ceské republice a Slovenské republice.
Navrhovatel ocekava, ze i prostiednictvim této Nabidky bude dale posilovat sviij vliv ve
Spolec¢nosti a prispéje tak k jeji stabilizaci a rozvoji.

Vzhledem ke skutecnosti, ze Navrhovatel nabyl rozhodny podil (a s nim souvisejici
moznost vykonu kontroly vcetné schopnosti jmenovat/volit své zastupce do organi
Spole¢nosti) teprve 28.1.2014, a vzhledem ktomu, Ze nové vstupuje do oboru
telekomunikaci, provadi nyni Navrhovatel analyzu obchodni c¢innosti Spolecnosti a
podminek, za kterych ptisobi Spole¢nost na telekomunikaénim trhu v Ceské a Slovenské
republice. V navaznosti na tuto analyzu, jejiz vysledky by mély byt k dispozici nejpozdéji
v 3. ctvrtleti 2014, zvazi Navrhovatel pfijeti pfislusnych zmén. Navrhovatel ptfedpoklada,
Ze by takové zmény byly zaméteny zejména na zvySeni efektivity fungovani Spole€nosti a
mohou vést 1 ke zméndm v poctu zaméstnancli Spolecnosti. Nicméné v kratkodobém
horizontu — pfed provedenim analyzy zminéné vySe — nepfedpokladd Navrhovatel
provedeni zadnych zasadnich zmén ve vztahu k obchodnimu planu a strategii obchodniho
vedeni Spolecnosti ani zdsadni zmény jejiho fungovani ve vztahu k budoucimu smétovani
Spolecnosti, jejim zaméstnanciim a ¢lentim organd. Navrhovatel nema v umyslu iniciovat
ani presidleni ¢i premisténi hlavnich provozoven Spole¢nosti. Navrhovatel povazuje svoji
investici do Spolecnosti za dlouhodobou a bude postupovat tak, aby zvySoval hodnotu
Spolecnosti.

Pokud Navrhovatel v ramci Nabidky nabude takové mnozstvi Akcii, ze dosahne ve
Spole¢nosti podilu umoznujiciho realizovat pravo nucené¢ho prechodu ucastnickych
cennych papird na Navrhovatele dle § 375 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), bude Navrhovatel vazné
zvazovat realizaci tohoto prava a pozada o svolani valné hromady Spole¢nosti, aby ucinila
ptislusné rozhodnuti. Bez ohledu na pfedchozi vétu nema v imyslu Navrhovatel aktivné
prosazovat vyfazeni Akcii Spole¢nosti z obchodovani na regulovaném trhu v Ceské
republice.

Navrhovatel véfi, Ze s ohledem na parametry Nabidky dojde jejim prostfednictvim
k posileni akcionaiské pozice Navrhovatele ve Spole¢nosti. S vyjimkou této skute¢nosti
a vlivu podminek financovani Nabidky na Navrhovatele, Navrhovatel neptfedpoklada, ze
bude jeho ¢innost Nabidkou pievzeti vyznamné ovlivnéna.
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STANOVISKO ORGANU CILOVE SPOLECNOSTI

Navrhovatel obdrzel spole¢né stanovisko piedstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti, které
je v plném znéni kdispozici na internetovych strankdch Navrhovatele
(www.ppfarena2.eu).

Relevantni zavéry predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti ohledné pfimétenosti
Nabidkové ceny, souladu se zajmy Spole¢nosti, adresati Nabidky, zaméstnanci a véritelt
Spolecnosti a tmyslu ¢lenti organti Spolec¢nosti nabidku pfijmout jsou nasledujici:

a) Dle posudku, ktery si Spole¢nost nechala vypracovat, je Nabidkova cena z finan¢niho
hlediska pifiméiena. Vychazejice z vysledkt tohoto odborného posouzeni maji ¢lenové
piedstavenstva a dozorc¢i rady Spole¢nosti za to, ze Nabidkova cena neni nizs§i nez
fundamentalni hodnota Akecii;

b) Clenové predstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti tedy na zakladé informaci, které
maji k dispozici, dospéli k zavéru, ze Nabidka je v souladu se zajmy Spolecnosti,
adresatti Nabidky, zaméstnancti a vétiteli Spolecnosti;

¢) Zadny z ¢lenti piedstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti, ktery je adresatem Nabidky,
nezamysli Nabidku akceptovat.

OMEZENI A DANOVE OTAZKY

Tato Nabidka neni ¢inéna v takové jurisdikei, a Akcie nebudou pfijaty ke koupi v takové
jurisdikci, ve které by u€inéni Nabidky ¢i jeji pfijeti nebylo v souladu s pravnimi predpisy
0 cennych papirech, ¢i jinymi pravnimi predpisy takové jurisdikce, nebo ve které by byla
vyZzadovana jakakoliv registrace, potvrzeni, ¢i podani k jakémukoliv Gfadu, které nejsou
zminény v této Nabidce. Osoby, které obdrzi tento nabidkovy dokument, jsou povinny brat
na védomi a fidit se vSemi takovymi omezenimi a ziskat vSechny nutné autorizace,
potvrzeni €i souhlasy. Ani Navrhovatel, ani jeho odborni poradci nenesou jakoukoliv
odpovédnost za poruseni takovéhoto omezeni jakoukoliv osobou.

Zajemctim o prodej akcii se doporucuje, aby se ve véci danovych dopada spojenych
s akceptaci Nabidky a pfevodem Akcii na Navrhovatele obratili na své dafiové poradce.

ROZHODNE PRAVO, ORGAN DOHLEDU, OSTATNI USTANOVENI

Vnitini poméry Spole€nosti jakoZ i smlouvy uzaviené na zakladé této Nabidky se fidi
pravem Ceské republiky.

Soudy Ceské republiky maji ve sporech vznikajicich z a/nebo v souvislosti s Nabidkou
vyluénou pfislusnost.

Piislugnym orginem k dohledu nad Nabidkou je Ceska narodni banka. Vice informaci

0 Ceské narodni bance je k dispozici na jejich internetovych strankach (www.cnb.cz).

Pro ucely Nabidky se Pracovnim dnem rozumi jakykoliv den, kromé soboty a nedéle, kdy
jsou banky v Praze (Ceska republika) oteviené pro vefejnost.
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Tento nabidkovy dokument je vyhotoven v ¢eské a anglické verzi. V piipad¢€ rozporu mezi
jazykovymi verzemi ma ptednost verze ceska.

Osobni udaje Zajemct o prodej akcii, uvedené¢ v Oznameni o akceptaci, nebo v dalSich
dokumentech, bude Agent, Navrhovatel piipadné Spole¢nost zpracovavat pouze v rozsahu
a k ucelim uvedenym v této Nabidce a v souladu s platnymi zdkony.

Uvefejnéni nabidkového dokumentu bylo Ceskou narodni bankou schvaleno rozhodnutim
¢.j. 2014 / 5104 / 570 ze dne 20. 5. 2014. Uveiejnéni nabidkového dokumentu napliuje
pozadavky prava Ceské republiky.

PPF Arena 2 B.V.



