Zadost o vysvétleni za mne a v§echny mnou zastupované akcionafe:
Odstépeni spolecnosti CETIN od O2 a nasledné vytésnéni akcionaiat CETIN

Vézené predstavenstvo, obracim se na Vas v souvislosti s pfipravovanym IPO spolecnosti CETIN,
kdy se Vase matefska spole¢nost PPF chysta pozadovat za akcii CETIN pftiblizné ¢astku 377
K¢/akeie, viz nedavné ¢lanky v médiich, napi. zde:
https://www.cnews.cz/petr-kellner-zrejme-zvazuje-prodej-casti-cetinu-odhadovana-cena-dosahuje-
176-miliard-korun/

Castka 377 K&/akceie je prepoétena na eskou &ast spoleénosti CETIN bez balkanskych infrastruktur
dle nasobku EV/EBITDA 13,3, kterého bylo nedavno dosazeno pfti akvizici infrastrukturni
spolecnosti Polkomtel Infrastruktura spolecnosti Cellnex. Z toho ndsobku vychazi i spole¢nost PPF
ptfi pfipravovaném IPO spolecnosti CETIN. Je zjevné, ze tato Castka je nasobné vysSsi nez
protiplnéni vyplacené minoritnim akciondiim spolecnosti CETIN, a to 1 kdyZ pfipustime, Ze za 5 let
mohla vzrast cena aktiv, hlavni ekonomické parametry spolecnosti CETIN, se béhem této doby az
tak nezménily.

Problémem totiz je, ze ocenéni spolecnosti CETIN, a to jak pro ucely odstépeni od O2 tak i pro
vytésnéni, bylo zamérn€ objednéno u spolecnosti z tzv. velké 4, o kterych je znamo, ze pouzivaji
metodiku, kterd vede k extrémné nizkym ocenénim (napt. aplikuji kontroverzni velikostni ptirdzky,
které predni svétovi experti zcela odmitaji, viz napt. odborné ¢lanky profesora Damodarana). Tato
skute€nost je potvrzovana i rozhodnutimi ¢eskych soudt ve sporech o dorovnani, kdy jsou posudky
spole¢nosti z velké 4 prezkoumavany a revizni znalci dochazeji k podstatné vyssim ocenénim. Této
skutecnosti si byli védomi 1 akcionafi spole¢nosti CETIN, kteti prikladali svym akciim znacné vyssi
hodnotu a neprodali ani v dobrovolném odkupu v 1été¢ 2015 za 176 Kc¢/akcie. Bohuzel vSak byli
vzapéti vytésnéni za pouhych 172,40 K¢, pfi¢emz nékolik mésici na to si spole¢nost PPF nechala
vyplatit ze spolecnosti CETIN dividendy a fondy v celkoveé vysi 104 Ké/akcie (viz vyroéni zpravu
2016), takze 1ze konstatovat, Ze akcie CETIN ziskala od minorit za pouhych 68,40 K&/akcie a nyni
pii1 IPO pozaduje za tytéz akcie 377 K&, tzn. 5,5ndsobek! Nejen z vySe uvedeného zjevné plyne, Ze
byli akcionafi spole¢nosti CETIN pfi déleni spolecnosti O2 a nasledném vytésnéni zjevn€ znacné
poSkozeni. Pfi ndsledném soudnim sporu o dorovnéani totiz nestranni znalci, vcetné znalce
ustanovené¢ho soudem, dosli k ocenénim pfiblizné¢ 247 Ké&/akcie, coz jiz vétSina byvalych
minoritnich akcionaiti spolecnosti CETIN povazuje za adekvatni castku.

Bylo by v ndvaznosti na vySe uvedené mozné, aby piedstavenstvo spole¢nosti O2 vyslovilo
politovani nad zjevnou majetkovou kiivdou, kterou utrpéli vytésnéni akcionati spolecnosti CETIN a
doporucilo své matetské spolecnosti PPF, aby se s vytésnénymi akcionafi spole¢nosti CETIN
kone¢né spravedlivé vyrovnala? Podotykdm, Ze pii poslednim jednani soudu v této véci pani
soudkyné opakované vyzvala ziiCastnéné strany sporu, aby se dohodly na spravedlivém vyrovnani.
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